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Å Los bienes y servicios que se producen para uso final se 
destinan a:

Consumo

Gasto de gobierno

Exportaciones

Inversión (pública y privada)

Å El aumento de cada uno de estos elementos determina el 
crecimiento económico

Å Sin embargo, sólo la inversión contribuye a ampliar la 
capacidad para producir más bienes y servicios en el futuro

Å Para poder invertir se requiere ahorro, que es su contraparte

I. MOTORES DEL CRECIMIENTO ECONÓMICO
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Å Durante esta década, la economía mexicana (PIB) creció a 
tasas insatisfactorias: 1.7% en promedio 2000 - 2009

Consumo: 2.7%

Gasto de gobierno: 6.4%

Exportaciones (no petroleras): 5.2%

Inversión (pública y privada): 4.2%

Å La inversión ha tenido un comportamiento poco dinámico, lo 
que refleja el comportamiento del ahorro

La inversión no sólo ha sido baja , sino volátil

MOTORES DEL CRECIMIENTO ECONčMICOé



- 6 -

Gráfica 1

INVERSIÓN TOTAL 
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Å En consecuencia, para alcanzar un crecimiento alto y sostenido 
se requiere aumentar la inversión y, por tanto, el ahorro

LOS MOTORES DEL CRECIMIENTO ECONčMICOé
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Gráfica 2
CRECIMIENTO DEL PIB E INVERSIÓN

(1980 - 2006, 84 PAÍSES)

MÉXICO

Fuente: elaboración del autor con información de Pronafide (Banco Mundial, Inegi y SHCP)
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Å El ahorro es la diferencia entre el consumo y la inversión

Implica sacrificar consumo hoy por consumo o ahorro 
futuro

Ese sacrificio requiere una compensación: la tasa real de 
interés

Å El ahorro tiene dos fuentes:

Ahorro interno, generado por quienes habitan en México

Ahorro externo, generado fuera del país

El ahorro externo corresponde al déficit de cuenta 
corriente de la balanza de pagos, esto es, a recursos que 
extranjeros aportan a México (financiamiento o 
inversión extranjera)

Å En México el ahorro total representa 23.4% del PIB (promedio 
2000 - 2009)

II. FUNCIÓN DEL AHORRO
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La composición del ahorro es:
üAhorro interno (24.2% del PIB en 2008)

üAhorro externo (1.4% del PIB en 2008)
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Å El ahorro de México (25.6% en 2008) se compara 
favorablemente con un promedio de 21.9% del PIB para la 
OCDE.

FUNCIčN DEL AHORROé
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Gráfica 4

AHORRO DE LA OCDE COMO % DEL PIB
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Fuente: elaborado por el autor con información de OCDE
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Å Como en otros países, las familias con ingresos más altos 
generan la mayor parte del ahorro familiar

El veintil XX tiene un ahorro promedio de $ 20, 407 
mensuales, en comparación con $ 3,815 para el veintil XIX

Sólo cuando las familias tienen un ingreso superior a dos 
salarios mínimos pueden ahorrar

Å Sin embargo, en México buena parte del ahorro de las familias 
se da en especie: adquisición de animales, materiales de 
construcción y herramientas, principalmente.

Eso implica que la misma persona (familia) que ahorra es 
quien invierte

FUNCIčN DEL AHORROé
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Gráfica 5

INGRESO, GASTO Y AHORRO POR VEINTIL
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Å A pesar de que en las cuentas nacionales el ahorro es 
relativamente alto (25.6% del PIB), sólo una pequeña parte se 
traduce en depósitos en el sistema financiero

El total de depósitos en el sistema financiero mexicano es 
equivalente sólo a 23 - 25% del PIB.

III. AHORRO FINANCIERO
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Gráfica 6
DEPÓSITOS TOTALES 

(% del PIB)

Fuente: elaborado por el autor con información de FMI, Financial Access Survey. Incluye a la banca comercial, corporaciones financieras y 
cuasi -corporaciones involucradas en la intermediación  financiera y las obligaciones incluidas en la definición nacional de dine ro más amplia.
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Å La ventaja del ahorro depositado en el sistema financiero es 
que cualquiera puede utilizarlo

Los recursos son fungibles

Quien ahorra no necesariamente debe realizar la inversión

La función del sistema financiero es realizar esta 
intermediación

Å De ahí la importancia de recuperar una mayor penetración del 
sistema financiero, lo que implica una mayor ñinclusi·n 
financieraò

Å La inestabilidad financiera (alta inflación, volatilidad del tipo 
de cambio de las tasas de interés, e incertidumbre sobre el 
futuro de la economía) son obstáculos formidables para la 
penetración financiera

Å La penetración financiera alcanzó más de 40% del PIB antes 
de la inflación

En consecuencia, el crédito al sector privado alcanzó 34.0% 
del PIB

AHORRO FINANCIEROé
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Å Luego la inflación e inestabilidad financiera (1972 - 1987), 
agravada por la nacionalización de la banca (1982), erosionó 
sustancialmente el ahorro captado por el sistema financiero y, 
por tanto, el crédito

El saldo del crédito al sector privado disminuyó de 34% en 
1971 a 12% del PIB en 1987.

Å La recuperación de la estabilidad económica ha traído un 
aumento gradual de la penetración financiera, pero muy lento

La privatización bancaria resultó en un desbordamiento del 
crédito al sector privado, que alcanzó 38% del PIB en 1994, 
año previo a la crisis, para caer a 15% del PIB en 2004

En el 2008 representó 19% del PIB

El crédito de la banca comercial al sector privado cayó 
hasta 9% del PIB en 2004

AHORRO FINANCIEROé
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Gráfica 8

CRÉDITO DOMÉSTICO AL SECTOR PRIVADO EN MÉXICO

(Saldo como % del PIB)

Fuente: elaboración del autor con información del Banco Mundial
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Gráfica 9

CRÉDITO TOTAL DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO 

NO FINANCIERO*

(Por tipo de crédito % del PIB)

Fuente: ñFinanciamiento al sector privado y funcionamiento del sistema bancarioò, Banxico, abril 24 2008.

* Incluye cartera vigente, cartera vencida y programas de reestructura
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AHORRO FINANCIEROé

Å Como resultado de lo anterior, México se encuentra entre los 
países con menor penetración financiera. 

Å En 2008, el crédito al sector privado representó 21% del 
PIB, en comparación con:

56% para Brasil

98% para Chile

128% para Canadá, y

201% para España
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Gráfica 10

CRÉDITO DOMÉSTICO AL SECTOR PRIVADO POR PAÍS EN 2008

(% del PIB)

Fuente: Elaboración del autor con base en información del Banco Mundial
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IV. PERSPECTIVAS PARA EL AHORRO EN MÉXICO

Å México ha logrado mantener sus equilibrios macroeconómicos 
fundamentales:

Balance fiscal: déficit público manejable (Gráfica 11)

Déficit de la cuenta corriente manejable (Gráfica 12)

Inflación baja y estable (Gráfica 13)

Tasas de interés reales positivas y estables (Gráfica 14)

Tipo de cambio real relativamente estable (Gráfica 15)

Å Sin embargo, este ajuste y la falta de cambios estructurales 
han tenido un alto costo: lento crecimiento
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Gráfica 11

BALANCE PRESPUESTARIO

(% del PIB)

Fuente: Elaboración del autor con información SHCP

p: meta del PEF
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Gráfica 12
CUENTA CORRIENTE

(% del PIB)

Fuente: elaborado por el autor con información de Banxico


