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;Que es la Regulacion?

Segunla OCDE,lasregulacionesson entendidas
como el amplio rango de instrumentoslegalesy
decisionesonstitucionales]eyesparlamentarias,
legislaciones subordinadas, decretos, ordenes,
normaslicencias,codigosy aun los instrumentos
iInformales mediante los cuales los gobiernos
establecen condiciones en la conducta de los
ciudadanos|asempresasy el gobiernomismo.



;Que es la Regulacion?

Lossistemasregulatoriosno solocomprendenlas
reglas nacionales, sino también las reglas
desarrolladas por niveles subnacionales de
gobierno, ademasde la reglas desarrolladasen
losprocesognternacionales







Paises cuyas Superintendencias o Comisiones Bancarias o
Financieras supervisan vy regulan a Cooperativas de Ahorro y
Crédito, v cuyas disposiciones de riesgos son aplicables a
elfas.

Meéxico Bolivig

Costa Rica Braisil

Colombia Argenting

Ecuador Uruguay
Chile Pery




Supervision Basada en Riesgo (SBR)

I
|

Leyes, Reglamentos, Superintendencias
Bancos Centrales <:> Normes, Regulaciones, Bancarias

(BC) Circulares, Estandares (SB)

Pracesas, Exgenclas

Instituciones de Intermediacion Financiera




Normas de BASILEA

1. "Ningun establecimiento
AﬂUEfdﬂSf P.l'-.l'l.l']'ﬂl'lp.l'lﬂSf Documentos banca rlo debe B5CA par 3 |a
supervision” Supervision

2. "Esa supervision debe ser

T M.
adecuada” Riesgo
Referentes de Supervision Principios fundamentales en materia de Superyvisidn
Leyes - Reglamentos - def Comité de Basileg
Normas - Reguiaciongs -
Circulares - Estandares - | |

Procesos - Exigencias__

---
—




¢ Acuerdo de Basilea I: 1938

¥ Capital Minimo para bancos en funcion de sus
[iesgos

::.__p'

o Acuerdo de Basilea IT; 2004.
/ Nuevo enfoque de Gestion de Riesgos
 Pilar 1: Requisitos Minimos de Capital

 Pilar 2: Proceso de Supervision

* Pilar 3: Disciplina de Mercado

» 25 Principios sobre Supervision *
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COMISION
NACIONAL
BANCARIA'Y
DE VALORES

Comité de Basilea

Diciembre, 2004



¢, Qué es el Comité de Basilea?

E El Comité de Basilea, fue establecido como el Comité en
Regulacion Bancaria y Practicas Supervisoras, por los
bancos centrales del Grupo de los Diez (G-10) a finales de
1974 como resultado de la turbulencia monetaria y bancaria
Internacional.

E Los paises miembros del Comité son Bélgica, Canada,
Estados Unidos, Francia, Alemania, Italia, Japodn,
Luxemburgo, Holanda, Suecia, Suiza, el Reino Unido, y
desde 2001 Espana.

E Ademas del banco central, los paises miembros estan
representados por la autoridad con la responsabilidad formal
de la supervision prudencial cuando no lo hace el banco
central.



Principios Basicos de Supervision

E En 1997, el Comité emitid los Principios Basicos de
Supervision Bancaria (BCP).

E Dichos Principios representan un estandar global en
materia de regulacion y supervision prudencial.

E Un amplio numero de paises han respaldado dichos
Principios y han declarado su intencidon de
Implementarlos.



Principios Basicos de Supervision

Los BCP comprenden 25 Principios basicos que necesitan ser
Implementados para contar con un sistema de supervision
efectivo. Estos Principios se relacionan con:

i Precondiciones para una efectiva supervision bancaria i
Principio 1

I Autorizaciones y estructura i Principios 2 a 5

I Regulacion prudencial y requerimientos T Principios 6 a 15

i Métodos para la supervision continua i Principios 16 a 20

I Requerimientos de informacion i Principio 21

I Poderes formales del supervisor T Principio 22,y

I Banca transfronteriza 1 Principios 23 a 25



Basilea en México

E Actualmente, los Principios Basicos de Supervision
Bancaria establecidos por el Comité, asi como los
relativos a la adecuacion de capital, son considerados
por diversas regulaciones no solo para instituciones
de crédito.

E Al respecto, otros intermediarios como las casas de
bolsa, son tambien objeto de regulacion prudencial en
materia de capital, administracion de riesgos,
controles internos, etc.

E Asi, los principios del comité pueden ser
aprovechados por otros intermediarios como mejores
practicas o a traves de disposiciones legales o
secundarias.



Basilea en México

E Para el caso de las Entidades de Ahorro y Credito
Popular, la aplicacion de los principios a travées de
reglas prudenciales partio con el reconocimiento de
las diferencias existentes entre el sector y los demas
Intermediarios financieros.

E Estas diferencias se expresaron en los diferentes
niveles de regulacion prudencial, en los esquemas de
supervision delegada, en el diseino de reglas ad-hoc
para el sector, producto de la colaboracion con
Instancias como COMACREP y BANSEFI.

E Asi, no obstante estar sujetas a reglas en materia de
Capitalizacion, Administracion de Riesgos, Control
Interno y Revelacidon, éstas se adecuaron a sSus
realidades, a l|a naturaleza de su negocio Yy
operaciones.



A

COMISION

NACIONAL
BANCARIA'Y
DE VALORES
r s

Entidades de Aharro y Credito Rapu/tar

Diciembre, 2004
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Objetivo de |la
equlacion Prudencial

AProteger los intereses de
los ahorradores.

ASupervisar la solvencia
de las instituciones.

AGenerar las condiciones
EIAEEES para E!
Intermediacion financiera
competitiva y eficiente.

AMinimizar los riesgos de
crisis sistémica.
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Nueva Regulacion Prudencial

A En este contexto, la CNBV ha venido desarrollando
diferentes lineamientos con el fin de establecer un
marco prudencial completo y robusto.

A Un nprerrequisitoo para la nueva regulacion fue la
modificacion de las reglas contables, para adecuarlas
a estandares internacionales.

A Estos cambios hicieron posible la generacion de
iInformacion confiable para la toma de decisiones (al
Interior de las instituciones, y de la misma CNBYV).

17



BCBS - Basilea / Supervision

Estandares |
Intemacionales ; IFAC - ISA | Auditoria

Relevantes
FAFT / Lavado de Dinero

OCDE / Gobierno corporativo |



I1l. Regulacion Prudencial EACP
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EACP: Regulacion Prudencial

A En este sentido, la Comision ha establecido una
serie de reglas que integran en su conjunto la
regulacion prudencial para EACP.

A Al igual que en otros intermediarios, el objetivo
de la regulacion aplicada a Entidades es
PROTEGER |los depositos de  terceros,
asegurando un manejo prudente de los mismos.

20



EACP: Regulacion Prudencial

A La regulacion prudencial busca la Solvencia de
las Entidades, su Sana Gestion y promover la
Transparencia en su manejo.

A Por su naturaleza, las reglas prudenciales
también pueden entenderse como cuantitativas
(Solvencia) y cualitativas (Sana Gestion).

21



o To o Do Io Do Do Do I»

EACP: Reqgulacion Prudencial

Capital Minimo

Reglas de Capitalizacion
Provisionamiento de Cartera
Diversificacion de Operaciones
Coeficiente de Liquidez
Administracion de Riesgos
Control Interno

Proceso Crediticio
Requerimientos de Revelacion

™~

> Solvencia

Sana Gestidn

> Transparencia

22



Regulacion Prudencial

A La regulacion prudencial hoy aplicable a las

Entidades conforma un paquete integral de reglas
gue contribuird a su sano desarrollo, facilitando la
Importante labor financiera popular que caracteriza
al sector.

A SiIn  embargo, es clerto que estos
lineamientos podran ajustarse y mejorarse
en el futuro, a la luz del desarrollo del
sector, mediante  un proceso de
retroalimentacion continuo entre las
Entidades, otras autoridades y la CNBV.
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¢ Por que Regulacion Bancaria?

Céamara de Diputados del H. Congreso de la

Union LEY DE AHORRO Y CREDITO POPULAI
Secretaria General JUN|O 2001

Secretaria de Servicios Parlamentarios
Centro de Documentacion, Informacion y Analisis

Articulo 70.- Para efectos de lo dispuesto por la fraccion | del
articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito, se considerara a
las Entidades como intermediarios financieros, por lo que queda
prohibida a cualquiera otra persona fisica o moral distintas a las
sefialadas en la citada fraccion | del articulo 103, la captacion de
recursos del publico de manera directa o indirecta en el territorio
nacional, mediante actos causantes de pasivo directo o
contingente, obligandose a cubrir el principal y, en su caso, los
accesorios financieros de los recursos captados.



Reconocimiento de no

iIntermediacion en LACP

SEAIN Céamara de Diputados del H. Congreso de la

A€ @ lSJ”'O”t - | LEY DE AHORRO Y CREDITO POPULAI
&Ny ecretaria Genera

' Secretaria de Servicios Parlamentarios AGOSTO 2007
Centro de Documentacion, Informacion y Analisis

TRANSITORIOS

VIGESIMO SEGUNDO.- Las Comisiones Unidas de
Hacienda y Crédito Publico y de Fomento Cooperativo y
Economia Social de la Camara de Diputados del
Congreso de la Union realizardn las consultas vy
estudios necesarios a fin de lograr la actualizacion de la
regulacion de las sociedades cooperativas que no
realizan intermediacion financiera, de acuerdo a su
naturaleza, a mas tardar el 30 de noviembre de 2007.




EXPOSICION DE MOTIVOS LRASCAP

Los Senadores y Senadoras miembros de estas Comisiones Unidas,
reconocen la importancia de fortalecer al sector social de la economia
establecido en el Articulo 25 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, mismo que comprende diversas formas de organizacion social para
la produccioén, distribucion y consumo de bienes y servicios socialmente
necesarios.

En particular, concuerdan en la necesidad de impulsar un nuevo marco
regulatorio de las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, que es una de
sus formas asociativas mas destacadas de sector social de la economia,
gracias al cual, un amplio sector de la poblacion, bajo formas de asociacion
solidaria, accede a servicios financieros para ahorrar y obtener préstamos o
créditos, con el fin de obtener los recursos necesarios para la satisfaccion de
sus necesidades de consumo y desarrollo de sus actividades productivas.


http://www.senado.gob.mx/

Se esta de acuerdo en establecer expresamente en este Dictamen, el
reconocimiento de la naturaleza y forma de organizacion de las sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo como sociedades sin fines de lucro, como
integrantes del sector social de la economia. Lo que conlleva a sefalar de
forma positiva, la distincion de estas sociedades del resto de los
integrantes de sector financiero.

Es preciso afirmar, en este contexto, que las sociedades cooperativas de
ahorro y préstamo en el marco juridico mexicano no pueden recibir el trato
de intermediarios financieros, toda vez que sus operaciones y actividades
de ahorro y préstamo, es decir, captacion y colocacion, Unicamente las
realizan con sus socios, no con el publico en general. Ademas, como se ha
sefalado, la naturaleza de las sociedades cooperativas de ahorro y préstamo
es la ser sociedades sin fines de lucro.


http://www.senado.gob.mx/

EXPOSICION DE MOTIVOS LRASCAP

Los integrantes de las Comisiones Unidas de Hacienda y Crédito Publico y
de Fomento Cooperativo y Economia Social, coinciden en la necesidad de
crear un marco juridico que regule de manera exclusiva a las sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo; que reconozca y respete de forma
adecuada su naturaleza eminentemente social; que no las considere como
intermediarios financieros con_fines de lucro; y que favorezca el
cumplimiento de su finalidad solidaria y distributiva de la riqueza con
criterios de equidad y ayuda mutua, esfuerzo que se ha visto coronado
con la emision de la Ley para regular las Actividades de las Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Préstamo (LRASCAP), misma que estas
dictaminadoras suscriben en los términos aprobados por el Senado de la
Republica en su sesion del pasado 15 de abril de 20009.



http://www.google.es/imgres?imgurl=http://1.bp.blogspot.com/_ImxNhaY-u2Q/Sl5VBBAEekI/AAAAAAAABTM/TCBJD5x2mME/s200/Logo+Camara+Diputados+LX+Legislatura+federal.JPG&imgrefurl=http://guerrerocultural.blogspot.com/2009_07_01_archive.html&usg=__KGFR3DhPWFcq4b3BA_-YfvPKcdY=&h=200&w=164&sz=13&hl=es&start=52&um=1&itbs=1&tbnid=SBqPSy5zxuMuwM:&tbnh=104&tbnw=85&prev=/images?q=logo+camara+de+diputados+lx+legislatura&start=40&um=1&hl=es&sa=N&rlz=1T4HPNN_esMX326MX326&ndsp=20&tbs=isch:1
http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.cntamaulipas.info/watermark.php?i=camara-de-diputados.jpg&art_ID=56882&imgrefurl=http://www.cntamaulipas.info/nota.php?art_ID=56882&usg=__nkAO7qOXFBu-9SFEVSooR5S0z18=&h=325&w=600&sz=102&hl=es&start=50&um=1&itbs=1&tbnid=mLQjYXFzy1kA_M:&tbnh=73&tbnw=135&prev=/images?q=logo+camara+de+diputados+lx+legislatura&start=40&um=1&hl=es&sa=N&rlz=1T4HPNN_esMX326MX326&ndsp=20&tbs=isch:1
http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.voltairenet.org/IMG/jpg/1-638.jpg&imgrefurl=http://www.voltairenet.org/article162566.html&usg=__sHylYca90rfjh-3zM0RVx6WozLA=&h=167&w=400&sz=20&hl=es&start=111&um=1&itbs=1&tbnid=R_PB8hiDRX_a_M:&tbnh=52&tbnw=124&prev=/images?q=logo+camara+de+diputados+lx+legislatura&start=100&um=1&hl=es&sa=N&rlz=1T4HPNN_esMX326MX326&ndsp=20&tbs=isch:1

LRASCAP

CAMARADEDIPUTADO®SELH. ONGRESOELA UNION LEY PARA REGULAR LAS
Secretaria General_ _ _ ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES
Secretaria de Servicios Parlamentarios COOPERATIVAS DE AHORRO Y

Centro de Documentacion, Informacion y Analisis PRESTAMO

Articulo 2.- Para efectos de la presente Ley se entendera por:

X. Sociedad o Sociedad Cooperativa de Ahorro y Préstamo: en
singular o plural, a las sociedades constituidas y organizadas
conforme a la Ley General de Sociedades Cooperativas,
independientemente del nombre comercial, razén o denominacion
social que adopten, que tengan por objeto realizar operaciones de
ahorro y préstamo con sus Socios, y quienes forman parte del
sistema financiero mexicano con el caracter de integrantes del sector
social sin animo especulativo y reconociendo que no son
iIntermediarios financieros con fines de lucro;



Ley de Ahorro y Crédito
Popular

Ley para regular las Actividades
de las Sociedades Cooperativas
de Ahorro y Préstamo

Articulo 70.- Para efectos de lo dispuesto
por la fraccion | del articulo 103 de la Ley de
Instituciones de Crédito, se considerara a
las Entidades como intermediarios
financieros, por lo que queda prohibida a
cualquiera otra persona fisica o moral
distintas a las sefialadas en la citada
fraccion | del articulo 103, la captacion de
recursos del publico de manera directa o
indirecta en el territorio nacional, mediante
actos causantes de pasivo directo o
contingente, obligandose a cubrir el principal
Y, en su caso, los accesorios financieros de
los recursos captados.

Articulo 2.-

X. Sociedad 0 Sociedad
Cooperativa de Ahorro y Préstamo: en
singular o plural, a las sociedades
constituidas y organizadas conforme a la
Ley General de Sociedades Cooperativas,
independientemente del nombre
comercial, razébn o denominacion social
gque adopten, que tengan por objeto
realizar operaciones de ahorro y préstamo
con sus Socios, y quienes forman parte
del sistema financiero mexicano con el
caracter de integrantes del sector social
sin animo especulativo y reconociendo
que no son Intermediarios

financieros con fines de lucro;




Bases legales Nueva Requlacion

ART 25 CONSTITUCIONAL:

Bajo criterios de equidad social y productividad se apoyara e
Impulsara a las empresas de los sectores social y privado de la
economia, sujetandolos a las modalidades que dicte el interés
publico y al uso, en beneficio general, de los recursos
productivos, cuidando su conservacion y el medio ambiente.

La ley establecera los mecanismos que faciliten |la organizacion
y la expansidon de la actividad econdmica del sector social: de
los ejidos, organizaciones de trabajadores, cooperativas,
comunidades, empresas que pertenezcan mayoritaria o
exclusivamente a los trabajadores y, en general, de todas las
formas de organizacion social para la produccion, distribucion
y consumo de bienes y servicios socialmente necesarios.




Bases legales Nueva Requlacion

Las Sociedades Cooperativas y las mercantiles no
son entes juridicos iguales, por ello; Ila
instrumentacion de las sociedades cooperativas
Sllpl’CleC()l'te como .medio para impulsar e_l desarr_ollo
Wi econdmico y la consecucion de diversos fines
dcjusma sociales como la solidaridad, el fomento de
\ bl N empleos, asi como su proteccion, derivan del

REVEY articulo 25 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos

Tesis: 2a./J. 170/2006

Jurisprudencia

Materia(s): Constitucional, Administrativa
Fuente: Semanario Judicial de la
Federacion y su Gaceta

XXIV, Diciembre de 2006

Pagina: 215



Bases legales Nueva Requlacion

La Suprema Corte de Justicia de la Nacion,
define que existe una base objetiva que justifica
la diferencia de trato entre las mencionadas
Sllpl'CmElC()l'te cooperativas y las demas sociedades

by mercantiles. Lo anterior es asi, ya que la
(|CJUSthla naturaleza  juridica de las sociedades
" d cooperativas es diversa a la de las sociedades
mercantiles eminentemente capitalistas, pues
las primeras son de caracter social.

[1] Tesis: 1a./J. 18/2007

Jurisprudencia

Materia(s): Constitucional, Administrativa

Fuente: Semanario Judicial de la Federacion

y su Gaceta

XXV, Febrero de 2007
Pagina: 509

[ Nacion




Resolucion aprobada por la f@
Asamblea General W8y Asamblea General

56/114. Las cooperativas

en el d esarro | | O SOC | al Ouincuagésimo sexto perioda de sesiones
Tema 108 del programa

Alilenta a los gobiernos a que sigan
examinando, segun proceda, las
disposiciones juridicas y administrativas que
rigen las actividades de las cooperativas, con
miras a garantizarles un entorno propicio y a

proteger y promover su potencial para
ayudarles a lograr sus objetivos



R193 Recomendacion sobre la W\ Organizaci¢
‘{, Internacional
V del Trabajo

promocion de las cooperativas,
2002 J Trabajo Decente para todos

. MARCO POLITICO Y PAPEL DE LOS GOBIERNOS

Una sociedad equilibrada precisa la existencia de
sectores publicos y privados fuertes y de un fuerte
sector cooperativo, mutualista y otras organizaciones
sociales y no gubernamentales. Dentro de este
contexto, los gobiernos deberian establecer una
politica y un marco juridico favorables a las
cooperativas y compatibles con su naturaleza vy
funcion, e inspirados en los valores y principios
cooperativos.



R193 Recomendacién sobre la %Pfgaﬂii_' ‘
promocion de las cooperativas, y QE'F??;;TS
2002 J Trabajp Decente para todos

c) Prever la adopcion de medidas de
supervision de las cooperativas acordes
con su naturaleza y funciones, due
respeten su autonomia y sean conformes
con la legislacion y la practica nacionales y
no menos favorables que las medidas
aplicables a otras formas de empresa y de
organizacion social,



COMISION NACIONAL

/E'NBY/ BANCARIA Y DE VALORES

LAS VENTAJAS DE LA LRASCAP Y
EL SENTIDO DE LA
REGULACION PRUDENCIAL

Yerom Castro Fritz
Vicepresidencia de Supervision de Banca de
Desarrollo y Finanzas Populares
El Sector de Ahorro y Crédito Popular en Oaxaca: desafios
y oportunidades frente a la crisis
Enero 2010



/E-TB\Y/ COMISION NACIONAL é; Par a q u e S i rve I a-
N P

Las SCAPtienenla obligacionmoralde buscartodoslos
dias eficiencias para poder ofrecerle a sus socios
productosy servicioscadavez de mejor calidada un
menorprecia

La regulaciéon prudencial es necesariaespecialmente
enlassociedadeguecaptanrecursosdel publico,como
las SCAP ya que establece,entre otros, criterios
prudencialesque buscan de manera fundamental
proteger los ahorros de los socios actuales y

potenciales, limitando y controlando |os riesgos en

gue incurre la SCAP, impulsandosu desarrollode una
formaordenady eficiente




/E:E/ SRR Regulacion p r-

A El 18 de enero de 2008, se publicaron
modificaciones a la Circular Unica, como resultado
de una revision a la misma, llevada a cabo por un
grupo de trabajo formado por funcionarios de la
CNBV vy representantes de los Organismos de
Integracion del sector.

A Ahora la CNBV vya convocé a todos los
participantes del sector para que aporten sus ideas
para lograr una revision integral de la normatividad
secundaria, respetando el principio de que ésta;
sea adecuada a las caracteristicas de las
socledades, que nO Se genere un arbitraje
requlatorio, que sea de facil comprension, que
el costo de su cumplimiento no sea mayor al
beneficio y que realmente coadyuve al
adecuado desarrollo del sector.




BANCARIA Y DE VALORES

/E«NB‘{/ COMISION NACIONAL

Lograr que el Sectorde Cooperativasde Ahorro y
Préstamaea,sin perderni un momentolos principios
cooperativistagjue los debenreqir, junto con otros
oferentesde serviciosfinancierosautorizadosuno de
los pilares mas importantes para conseguir una
Inclusionfinancieracon sentidosocialen Oaxacay en

todoMeéxico.

Lo anterior no se logra sin una adecuada
supervisiony requlacion.




Meta:

Lograr una Regulacion y supervision
Mas adecvaca Y equllibrada

Costos

.

Beneficios




Consideraciones para las

Autoridades

C No se debe supervisar a las cooperativas de

ahorro y préstamo con enfoque de banca, es decir,
sin considerar la naturaleza social del sector.

C Supervisar No Fiscalizar

C Evitar la excesiva discrecionalidad de la SHCP
en la interpretacion de la Ley.

C Evitar 1a excesiva discrecionalidad de la CNBV

en la elaboracion de normas prudenciales vy
contables.



Consideraciones para el

Sector de CAP

C Evaluar el Impacto de los nuevos costos para
determinar si es posible soportarlos

C Promover reformas a la Regulacion, a fin de
adecuarla al sector que se atiende.

C Someterse a un proceso de autorregulacion
riguroso, antes de solicitar la autorizacion.

C Tener conciencias gue los beneficios por la

regulacion no aparecen de inmediato y que depende de
la gestion de cada cooperativa.






cLa operacion de las CAP 'S
suponen riesgo de Mercado?

Nivel | NO
Niveles, Il IlIy IV S

;CUANTO ES CORRECTO?



CUADRD 1 ESTRUCTURS OF PLAZOS OF LA CLA SIFICA CION OBJETIVA OF CREDT S,
ﬁ
POIS 1er Eategnna 2y IlateEna 3 DateEna d.allateEna 53Eategl:na b3 Eategl:na 13 Eategnna i Eategnna

Balivia hasafdias | fiadldias
Brasil hasta 15 dias | 1620
Chile hasta 1dia | 1230 dizs
Colombiz | hasta 0 digs | 31360 dias
CostaRica | hasta 0 digs | 31360 dis
lominicana  [nocomesponde| e

Eogador | hasta 16 dias | 1934 dias
Wexico hada?das | §a30das
Paraguay | hasta 60 dias | 613120 das
Per) hadad dias | 9330 dias
Uruguay | hasta i0dis | 103 30dias

313 il dias
W atldas
Hall dizs

i1 390 djas
i1 330 djas

i
46 3 30 djas
W atldas

1113 180 das
313 il dias
0 ak0das

6l 30 dias
61300 dias
013120 dias

013 180 dias
03120 dias

i
003120 dias
61 30 dias

131 3 60 dias
it a1 das
0 3 30 djas

Mawor 2 80 dizs
012 100dias
1213180 dizs

Mas de 190 dias
M3z de 120 dias

g
Meyor 3 120 dias
012 120 dias

Meyor 3 361 dias
has de 120
IERKIDEE

1M 3150 dizs
181 dias o mas

L%

112180 dias

Mayora 120 dizs

1512180 dizs

11

Mayor a 180 dias

Mayar 2 120




